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ILFARAONE
SAWIRIS
ELASFINGE
SPAGNOLA

Massimo Giannini sottovalutate. Credibilita
dell'ipotesi: incerta. Non
eguib Sawiris rassicura i manager, impauriti
sembra il contrario dauna frasedel Faraone al
dell Henry Miller di Financial Times: “I target sono
“Tropico del societa dove un cambio del

. cancro”. Nonha
debiti personali, non ha debiti
verso terzi, 2l'uomo piit felice del
mondbo. E allora perché dovrebbe
andareacacciarsiin unastrana
avventura, sborsando 3 miliardi
per prendersi unaquota di
Telecom Italia, dove ce un
corpaccioneazionario immobile
maingombrante, doveceun
socio spagnolo che non si decide
néacrescerenéauscire, dove si
discutedi uno scorporo dellarete
che potrebbe comunque
svalorizzare l'azienda, dovec’s
un business la cui evoluzione
regolatoria 2 tuttora
indecifrabile? E'ilgrande
“domandone”difineanno. In
casa Telecom lafibrillazionee

forte, eleipotesi fioccano.

La prima ipotesi é psico-
politica: il Faraone, nell Egitto
musulmano, conta poco mentre
il fratello conta moltissimo.
Quindi l'invidioso Neguib vuole
acquisire status nel suo Paese.
Credibilita dell'ipotesi: nulla. Se
“comprare”uno status ticosta3
miliardi, magarilasci perdere.
Laseconda ipotesi e
dietrologica: Sawiris e la testa di
pontedi Carlos Slim. Credibilita
dell'ipotesi: scarsa. Il magnate
piisricco del mondo, se vuole
fareshopping, vaecompra
senza bisognodi uno
“chaperon”egiziano. La terza
ipotesi e finanziaria: Sawiris,
comegia hafatto con Wind, si
muove in una logica puramente
speculativa: tra le telecom
europee, quella italiana
conviene perchéétrale piit

management.potrebbedare una
svolta alla performance”. Ma
non éaffatto scontato che
Telecom, con lamontagna di
debito cheglirimane, abbia
tutti questi margini di crescita.
Resta la quarta ipotesi, quella
industriale. Sawirisentra,
ricapitalizza efinanzia
l'acquisto da parte di Telecom di
Gutin Brasile. Questa ipotesi e
suggestiva: mettendo assieme
Tim Brasil e Gut, la nuova
diventerebbe una super-
potenzasull'intero mercato
sudamericano. C'ésoloun
problema: gli spagnoli di
Telefonica. Entrarono qualche
annofain Telco con Intesa-
Mediobanca-Generali, convinti
che prima o poi si sarebbero
mangiatil'interatortadelle tic
italiane. Il progetto fallito,
oggi gli spagnoli sono inguaiati
quasiquanto noi. Ma stanno I
laloro partecipazionesi
svaluta, manon mollano la
presae non accettano un
rafforzamentodella controllata
italiana in America Latina.
Dunque, cosa verra fuori dallo
scontro tra il Faraone egiziano e
la Sfinge spagnola? Bernabé e
Patuanotacciono, in attesa del
consiglio del 6 dicembre. Una
solacosaé sicura: avanti cosi, e
Telecomdiventaun'altra
Alitalia. Perisuoiverticie
soprattutto per i suoi irrisoluti
azionisti, e suonata lacampana
dell’'ultimogiro.
m.giannini@repubblica.it
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