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" Laura Galvagni
za8 Si chiama Inwit (Infra-
strutture wireless italiane) e,
se tutto andra secondo i piani,
per lestate sharchera sul listi-
- no milanese. Ela societa delle
¢ torridiTelecom Ttalia, costitu-
¢ itaili4gennaioscorso, e all'in-
i terno della quale verranno fat-

% ticonfluire pocomenodinmi-
g la siti. Sulla quofazione di
% Inwit sta lavorando alacre-
£ mentelacoinpagniatelefonica
i supportata, seppure al mo-
. mento genza alcun mandato
forinale, da Banca Imi e-da
Deutsche Bank. In questi glor-
ni sistarebbertiflettendo attor-
noadiverseipotesicircaicon-
tenuti del piano Ipo ma uno
schema, pia di altri, sembre-
rebbe ‘aver colto nel segno.
Tutto ruota, evidentemente,
attomo a una valutazione leg-
germente differente rigpettoa
quella fin qui considerata. In
partlcolare, stando alle stime

nando attornoaunavalorizza-
zionedell'interasocietavicina
a5 miliardi. Complice il fatto

che verrebbe applicato un
multiplo sull’ebitda pili roton-
% - do rispetto al passato. Frutto

pils recenti si starebbe ragio-.

del fattoche,i inqueste settima-
e, per la cessione delle torri
Wind si stanno ipotizzando
valori pariayy volte il margine
operativolordo.Benaldisopra
di qua.uto quota Ei Towers, po-
co pit di 1 volte Yebitda. A
fronte di cio, gh esperti pensa-
no che Inwit possa valere at-
torno a 13-14 volte il margine
operativo lordo. E questo per-
ché,essendounIpo,vaeviden-

L'OPERAZIONE
‘Siragionaattornoalla

vendita di un30-40% del
capitale perunavalutazione
complessiva dellassét
paria 13 14 volte leb1tda

temente applicato uno sconto
rispettb al prezzo di una iran-

sazione chiusa con trattativa .

“privata”. Allo stesso modo,
Inwit Inerita qualche punto in
pil1di Ei Towers pex lacompo-

sizione del proprio business,
certamente pit simile a quella .

di Wind. Tralaltro, se si gnar-

da all’estero, i multiplisono in
linea conle nuove valutaziond.

' Nasce Inwit, la compagma
accelera sull'Tpo delle torri

American Tower, per esem-

pio,scambiaoltre1svolte'ebi-
tda e lo stesso vale per Crown
Castle. In virth delle nuove in-
dicazioni, si sta anche chiu-
dendo il cerchio rispetto a
quella che potrebbe essere la
fetta di capitale da mettere sul
mercato, In particolare, Tele-
com [talia ha sémpre ribadito
di voler cedere una gquota di
minoranza. In quest’ottica, &

- pensabile che si punti a collo-

care tra il 3o e il 40% della so-
cietd. Cidimplicache, conside-

. rando una valutazione com- |
plessiva di 1,5 miliardi, Tele- |

com potrebbe arrivare a
raccogliere trai4so ei6oomi-

“lioni di euro. Una cifra tutto
“sommatorotondaeutileadare-
il prop"l_'io contributo alla ridu-

zionedel debito. Intanto, laco-

-stitnzione della societd, al mo-

mento dotata diun capitaleso-
cialedisomilaeiro,hagiadato
forma parziale atla nuovareal-
ti che, come recita Fatto costi-
tutivo, sara retta da un consi-
glio di amministrazione com-

posto di tre membri, uno.dei |

quali, Oscar Cicchetti & stato

“nominato presidente.
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